Alerta | Mercado de Capitais

Regime FACIL acaba
de ser editado!

CVWM cria nova via regulatoria simplificada para
democratizar o mercado de capitais e facilitar o
acesso por companhias de menor porte.
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O que é o FACIL?
“Facilitacao do Acesso a Capital e de Incentivos a Listagens”

« Publicado hoje, 3 de julho de 2025.

» Objetivo: ampliar o acesso ao mercado de capitais com regras
mais simples e proporcionais, a0 mesmo tempo que garante
segurancga e inovagao.
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Quem pode acessar o FACIL?

» Nova regulamentacao foca em empresas com receita bruta anual
inferior a R$ 500 milhdes, que antes enfrentavam altos custos e
complexidade para acessar o mercado de capitais.

» Tais empresas serao denominadas como companhias de menor
porte (CMP).

« ATENGAO: companhias de grande porte também poderao se
beneficiar do FACIL para viabilizar o acesso de controladas e

investidas que se enquadrem como CMP.

» O objetivo é claro: democratizar o acesso.
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Quais as principais flexibilizac6es?

Empresas enquadradas como CMP poderao:

« Substituir o Formulario de Referéncia, Prospecto e Lamina pelo
Formulario FACIL

» Entregar informacoes financeiras semestrais

« Dispensar voto a distancia nas assembleias

» Dispensar relatorio de sustentabilidade (RCVM 193)

» Cancelar registro com quorum reduzido (50%) em OPA
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Quatro caminhos para oferta publica
1. Sem limite de valor, seguindo Resolugcao CVM 160 na integra

2. Com RCVM 160 + Formulario FACIL (sem prospecto/lamina)*

3. Sem coordenador, para oferta de divida a investidores
profissionais®

4. Oferta direta: rito novo, em mercado organizado, sem registro na
CVM e sem coordenador*

* para os casos 2, 3 e 4: limite de R$ 300 milhées a cada 12 meses
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Ofertas por companhias fechadas (ndo registradas)

Empresas nao registradas na CVM poderao:

» Captar recursos via ofertas de divida, para investidores
profissionais, sem necessidade de coordenador.

« Devem seguir o art. 89 da RCVM 160 (inclusive auditoria), salvo
se os Investidores mantiverem os titulos até o vencimento ou fora
de mercados organizados.
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Inovacao de infraestruturas e maior competicao

» Supervisao exercida por entidades administradoras de mercado
organizado.

e Formulario eletronico de oferta (sem coordenador) deve ser enviado
por depositaria ou entidade administradora de mercado.

» Ofertas poderao ser realizadas nao apenas em bolsas tradicionais,
mas tambem via depositarios centrais. Isso estimula a competicao
direta entre as infraestruturas de mercado pela primeira vez neste
segmento.

» Blockchain e Tokens: A regra ¢ tecnologicamente neutra. Isso traz
mais seguranca na utilizagao de plataformas inovadoras, incluindo
as baseadas em DLT (blockchain), e a tokenizacao de valores
mobiliarios, fomentando um novo ecossistema.
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O que esperar do FACIL para cada participante?

Emissores:

» Fortalecimento do crédito privado

» Maior acesso para PMEs e projetos regionais

» Estimulo a iniciativas setoriais intensivas em capital

Inovadores: Ambiente regulatério favoravel a novos modelos de
negocio, com inclusao e inovagao via open capital markets.

Mercado com um todo:

 Reducao de custos regulatorios

 Um novo modelo de mercado com mais inclusao, eficiéncia e
transparéncia

» Necessidade de adaptacao a um ecossistema mais aberto
e competitivo.
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E agora?

Esta € uma das maiores transformacoes do mercado de capitais brasileiro
em anos. O regime FACIL é agora a principal via regulatoria para PMEs
acessarem o mercado de capitais.

Com regras proporcionails, seguranga juridica e foco em inovagao, o FACIL
€& um passo decisivo para democratizar o investimento e o acesso ao
mercado de capitais no Brasil.

As novas Resolucdes 231 e 232 entram em vigor oficialmente em
2 de janeiro de 2026.

A equipe de Mercado de Capitais do CGM colaborou com diversos
comentarios, que constam do Relatério CVM da Consulta Publica, e esta
preparando artigo, abordando em detalhes as novas regras trazidas pelo
novo regime da CVM, o qual sera divulgado, em breve, em nosso website
e em nosso perfil LinkedIn. Figuem atentos as novas divulgagoes que serao
feitas sobre esse temal
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